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ANLAGEPOLITIK - ANLAGEZIEL FONDSDATEN AKTUELL

Der Fonds ist ein Anleihefonds und strebt als Anlageziel regelmaRige Ertrédge an. Er investiert NAV / Rﬁckgabekurs zum Stichtag 31.01.2023: 94,70 (A)
iberwiegend (mind. 51 % des Fondsvermégens) in Wandelanleihen von Emittenten mit 134.56 (T)
unterschiedlicher Bdrsenkapitalisierung, die ihren Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Europa

haben, sowie in Anleihen mit Wandelbarkeit in europaische Aktien. Derivative Instrumente 141,27 (VT)
werden im Rahmen der Veranlagungsstrategie verwendet. Das Gesamtrisiko derivativer Fondsvolumen per 30.12.2022: EUR 84 796 290,31
Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 100 vH des Fondsvermégens nicht - R

Uberschreiten. Eine ausflihrliche Beschreibung der einzelnen Risikoarten finden sie im Anzahl Titel im Fonds: 128
volistandigen Prospekt. Das Rating von mindestens 51 % der direkt im Fondsvermégen =~ Maximaler Ausgabeaufschlag: bis zu 3,5 %
befindlichen Schuldverschreibungen betragt mindestens Investmentgrade (Standard & Poor's Ausschiittung per 31.05.2022 (pro Anteil): EUR 1,61 (A)*

BBB-, Moody's Baa3, Fitch BBB- oder vergleichbare Ratings von anderen
Ratinganbietern/Ratingeinschatzungen). Die Feststellung des durchschnittlichen Ratings erfolgt EUR 0,00 KESt. (T)
auf Basis von Ratings von Standard & Poor, Moody’s, Fitch, vergleichbaren Ratings von anderen EUR 0,00 (VT)

Ratinganbietern sowie von Ratingeinschatzungen der Raiffeisen RESEARCH GmbH. * nur fiir Ssterr. KESt-pflichtige Investoren:

diese Ausschiittung enthalt EUR 0,00 osterr. KESt.

Risiko- und Ertragsprofil:

N e At e e " Empfohlene Behaltedauer: 8-10 Jahre
—
FONDSDATEN ALLGEMEIN
Fondsmanager seit Auflage: CONVERTINVEST Financial Services GmbH A-Klasse ISIN / WKN: ATO000A08Y62 / AONFRL
Sitz des Fondsmanagers: Brunn am Gebirge, Osterreich T-Klasse ISIN / WKN: ATO000A09008 / AONGQB
Kapitalanlagegesellschaft: Raiffeisen Kapitalanlage GmbH VT-Klasse ISIN / WKN: ATO000A09016 / AONGRK
Fondsdomizil/Sitz der KAG: Mooslackengasse 12, Wien, Osterreich Bloomberg Symbol: CSPCECC AV (A) / CSPCACT AV (T)
Depotbank: Raiffeisen Bank International AG CSPCACV AV (VT)
Zulassung: Osterreich, Deutschland, Italien Laufende Kosten: 1,20 % per 31.12.2021
Fondswahrung: Euro Fixe Verwaltungsgebiihr: bis zu 1,15 %
Rechnungsjahr: 01. Mérz - 28./29. Februar An die Wertentwicklung des  bis zu 10 % p.a. auf den gesamten Wertzuwachs
Griindungsdatum, Registrierung 17. M&rz 2008 (A), 03. Juni 2008 (D) Fonds gebundene Gebiihren: (High Water Mark)
WERTENTWICKLUNG NACH KOSTEN 1) 1) Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher

Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung und lassen keine
verlasslichen Ruickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines
Fonds zu. Die Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur

170
"/‘/\IV‘\_\ ( ¥ v ii und bericksichtigen nicht die individuellen Bedirfnisse der Anleger
150 M—H\ M hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft.
Wertpapierdienstleistungen sind in der Regel mit zusatzlichen Kosten
130 verbunden, die die Performance negativ beeinflussen. Es handelt sich
hier um die Nettoperformance. Der einmalige Ausgabeaufschlag von
o M bis zu 3,5% und individuelle Kosten wie beispielsweise Geblhren,
ie)

Provisionen und andere Entgelte von Dritten sind in der Darstellung
'\_‘_‘ nicht berlicksichtigt und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf
20 die Wertentwicklung auswirken. Der Disclaimer und die rechtlichen
W Hinweise am Ende dieses Dokuments (auf Seite 3 von 3) gelten auch
70 fiir diese Seite.
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-20% |22 “res9% Seit Auflage (17.03.2008): 43,25 %
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CHANCEN & RISIKEN

Chancen: Das Wandelrecht erméglicht eine Partizipation an steigenden Aktienkursen. Der Anleiheteil der Wandelanleihe bietet Absicherung bei schwachen Boérsen. Die Beimischung von
Wandelanleihen mittelgroRer Unternehmen erlaubt eine Teilnahme an diesem dynamischen Marktsegment. Die Asymmetrie der Wandelanleihe zielt darauf ab, ein besseres Chancen-Risiko-
Verhaltnis als Aktien und Anleihen zu erreichen. Risiken: Risiken, die von der Risikoeinstufung nicht erfasst werden und trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sind: Kreditrisiko: Der Fonds legt
Teile seines Vermdgens (direkt oder (iber Kreditderivate) in Anleihen und/oder Geldmarktinstrumenten an. Es besteht das Risiko, dass die entsprechenden Aussteller insolvent werden
(beziehungsweise sich bonitatsmaRig verschlechtern) und diese Anleihen und/oder Geldmarktinstrumente (oder Kreditderivate) ihren Wert teilweise oder zur Ganze verlieren. Liquiditatsrisiko: Es
besteht das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert werden kann. Dieses Risiko kann auch zu einer Aussetzung der Anteilscheinriicknahmen fiihren.
Ausfallsrisiko: Der Fonds schlieRt Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht das Risiko, dass diese Vertragspartner z.B. aufgrund einer Insolvenz die Forderung des Fonds
nicht erflillen. Operationelles Risiko, Verwahrrisiko: Es besteht das Risiko von Verlusten, die aus dem Versagen von internen Prozessen / Systemen oder von externen Ereignissen (z.B.
Naturkatastrophen) resultieren. Mit der Verwahrung ist das Risiko des Verlustes des Fondsvermdgens verbunden, das sich aus der Insolvenz, einer Sorgfaltswidrigkeit oder eines
missbrauchlichen Verhaltens des Verwahrers oder eines Unterverwahrers ergeben kann. Risiko aus Derivate-Einsatz: Der Fonds kann Derivativgeschéfte nicht nur zur Absicherung, sondern auch
als aktives Veranlagungsinstrument einsetzen, wodurch das Risiko einer Wertschwankung des Fonds erhoht wird. Eine ausfiihrliche Beschreibung der einzelnen Risikoarten finden sie im
vollstandigen Prospekt.

KENNZAHLEN "

GROSSTE 10 POSITIONEN (in % vom Fondsvermégen)

Volatilitat 3 Jahre: 8,85% 0,150 Sika AG 2025 3,34%
Sharpe Ratio 3 Jahre: NM 0,000 America Movil BV 2024 2,74%
Volatilitat 5 Jahre: 7,62 % 0,000 STMicroelectronics NV 2025 2,69%
Sharpe Ratio 5 Jahre: NM 0,500 Cellnex Telecom SA CV 2028 2,57%
Aktiensensitivitat (%-Delta) vor Future*: 48,31 % 1,500 Amadeus IT Group SA 2025 2,54%
Aktiensensitivitat (%-Delta) nach Future*: 48,31 % 0,000 Schneider Electric CV 2026 2,30%
Positive Monate seit Auflage*: 56,82% 0,000 BNP Paribas SA 2025 2,29%
Duration*: 1,38 0,000 Geely Sweden Financials Holding CV 2024 2,00%
Durchschnittliche Restlaufzeit*: 3,17 2,000 Deutsche Lufthansa AG 2025 1,83%
Laufende Verzinsung*: 0,86 % 0,000 Prysmian SpA 2026 1,83%

RATINGS (in % vom Fondsvermégen) *

AAA 0,00 % BBB 30,73 % 1) Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige
AA 1,50 % BB 13.61 % Wertentwicklung ynd I.assen kein‘e verIéS§Iichen RUck§chIUsse auf di‘e zukinftige Entwicklung e‘ines
? Fonds zu. Der Disclaimer und die rechtlichen Hinweise am Ende dieses Dokuments (auf Seite 3

A 20,19 % B 8,39 % von 3) gelten auch fir diese Seite.

CCC 0,00 %
Cash/Sonst. 1,73 % NR 23,85 %
VERMOGENSAUFTEILUNG
Wandelanleihen: 98,39 %  Wahrungen (nach Absicherung):  Lander:
Synthetische Wandelanleihen: 0,00% EUR 100,97 % us 40,50 %
Anleihen: 0,00% GBP 0,05 % Frankreich 12,86 %
Derivate: 0,00% USD -1,05 % Spanien 6,68 %
Bankguthaben: 1,61 % 0,00 % Deutschland 7,33%
Sonstiges Vermogen: 0,00%  CHF 0,03 % Weitere 32,63%

SEKTORALE VERTEILUNG DES CB-DELTAS *

Versorger
0,85%

Konsum zyKlisch

Kommunikation 4,99%

5,83%

Konsum non-
zyklisch
1,44%

Energie

Immobilien 0,69%

0,37% Finanzwerte

2,31%
Grundstoffe
4,48%
Gesundheitswese
\ —— n/Pharma

2,14%
Industrie
« 11,94%
-_—

* Datenquelle CONVERTINVEST

Informationstechn
ologie
13,28%

BERICHT DES FONDSMANAGEMENTS

Die positive Tendenz des Vormonats setzte sich im Februar an den
Aktienmarkten fort, die Anleihemérkte tendierten hingegen etwas schwacher.
Aktien profitierten von besseren Konjunkturdaten, starke Arbeitsmarktdaten und
stabil hohe Kerninflationsraten sorgten jedoch fir Beflrchtungen einer
restriktiveren Gangart der Notenbanken. Die Zinsen stiegen Uber die gesamte
Kurve um ca. 30bp wéahrend die Spreads unverandert blieben. Zyklische Titel
performten in diesem Umfeld besser als defensive Werte.

Nach einem sehr verhaltenen Beginn gab es im Februar einige Neuemissionen.
Allein in Europa wurden Wandelanleihen um Uber 3 Mrd. EUR emittiert,
Rheinmetall und Delivery Hero waren mit jeweils 1 Mrd. EUR die groften

Emissionen. Mit Balder kam seit langerer Zeit wieder ein
Immobilienunternehmen auf den Markt.
Das Fondsdelta blieb stabil bei 48%.
Stand 21.2.2023
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Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Sofern nicht anders angegeben z.B. mittels ,*)“, Datenquelle Raiffeisen Kapitalanlage GmbH und Raiffeisen Bank
International AG. Der Prospekt und das KIID (sowie allfallige Anderungen) wurden entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 in der jeweils geltenden Fassung
im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung" verdéffentlicht und stehen Interessenten in deutscher Sprache kostenlos in Papierform am Sitz der KAG Raiffeisen Kapitalanlage
GmbH und am Sitz der Depotbank Raiffeisen Bank International AG, als Datei im pdf-Format auf der Homepage der KAG (www.rcm.at) zur Verfligung. Das genaue
Datum der jeweils letzten Verdffentlichung sowie allfallige weitere Abholstellen sind auf der Homepage der KAG (www.rcm.at) ersichtlich. Diese Unterlage dient als
zusatzliche Information fir die Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Redaktionsschluss. Die Analysen und
Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Bedurfnisse der Anleger hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder
Risikobereitschaft. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performance-
Berechnung erfolgt von der KAG basierend auf Daten der Depotbank nach der OKB-Methode; Ausgabe- und Riicknahmespesen, Provisionen und Gebiihren von
Dritten werden nicht mitberiicksichtigt. Alle Daten und Informationen wurden mit groBter Sorgfalt nach den zum Stichtag aktuellsten vorhandenen Daten
zusammengestellt und Uberprift. Eine Haftung oder Garantie fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen kann nicht tibernommen werden.
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