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WANDELANLEIHEN IM EUROPATREND

Transaktionsvolumen verdoppelt sich im ersten Halbjahr
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for die Emission von Wandelanleihen. Bereits jetzt ist das europaische Transaktionsvolumen

der begebenen Immobilien-Wwandelanleihen mit knapp 1,5 Milliarden Euro mehr als doppelt so
hoch wie im ersten Halbjahr 2013. Damit entfallen rund 16 Prozent aller emittierten
Wandelanleihen in Europa auf den Immobiliensektor — Tendenz weiter steigend. Bis Ende Mai 2014
wurden Ober alle Branchen 35 Emissionen in Europa im Wert von insgesamt 9,2 Milliarden Euro
begeben. 2013 summierte sich das Emissionsvolumen in Europa auf den Rekordwert von rund 24
Milliarden Euro und 72 Emissionen (Quelle: Société Générale).

I mmer mehr europaische Immobilienaktiengesellschaften nutzen das derzeitig attraktive Umfeld

~Wandelanleihen von Immobilienunternehmen werden in diesem Jahr weiterhin eine gewichtige
Rolle spielen, da sie angesichts des aktuell niedrigen Zinsumfelds ein attraktives
Finanzierungsinstrument darstellen”, erwartet Ralf Darpe, Head of Equity Capital Markets und
Co-Head Corporate Finance for Deutschland, Osterreich und die Schweiz bei der Société Générale.
Laut Darpe nutzen Immobilienaktiengesellschaften die Emission zum einen zur Diversifizierung
ihrer Finanzierungsquellen und zur Verbreiterung der Investorenbasis. ,Zum anderen profitieren
gerade Immobiliengesellschaften von den attraktiven Konditionen, da for sie niedrige laufende
Finanzierungskosten mit langer Laufzeit und ohne Besicherung von besonderer Wichtigkeit sind.
Im Schnitt gewahrten Investoren Immobilien-AGs in den vergangenen Monaten Kupons zwischen
0,5 Prozent bis 2,0 Prozent und verlangten Wandlungspramien zwischen 30 Prozent und 35
Prozent Ober dem Referenzpreis — bei einer durchschnittlichen Laufzeit von fonf bis sieben Jahren”,
erlautert Darpe weiter.

Denn das wachsende Angebot an Wandelanleihen aus dem Immaobiliensektor trifft derzeit — auch
wegen des Niedrigzinsumfeldes - auf eine hohe Nachfrage. Das steigende Interesse von Investoren
nach Immobilien-Wandelanleihen hat die osterreichische Convertinvest zum Anlass genommen
und Anfang des Jahres einen globalen Immobilien-Wandelanleihefonds, den Convertinvest Global
Convertible Properties, emittiert. Convertinvest ist eine auf Wandelanleihen spezialisierte,
unabhangige Asset Management Gesellschaft und Pionier im Bereich Absolut Return mit
Wandelanleihen.



