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102 | alles über geld

fonds | wandelanleihen

➔ liquider kapitalmarkt, hohe fondsvolumina

➔ preisgünstige garantieprodukte

beliebtes sicherheitsnetz. trotz der erholung der

börsen in diesem jahr zeichnet sich noch kein boom

ab. wer seine asset allocation auf aktien baut,

braucht weiterhin nerven aus stahl und einen langen

2002 war ein rekordjahr für wandelanleihen.
weltweit wurden convertibles von 160 milliarden

US-dollar neu begeben. bis september 2003
waren es neuerlich 115 milliarden US-dollar.

atem. da liegt die flucht in die rentenmärkte nahe.

nur hier hängt über den kursen das damokles-

schwert steigender zinsen. unter diesen marktbe-

dingungen floriert die kapitalanlage wandelanleihe.

WPK fondsname gewinn- währ. KAG erstausgabe- AA verwalt.- vol. performance (kum. in %)
(stand: 5.9.2003) verwend. datum geb. (mio EUR) 1J 3J 5J

wandelanleihen asien/EM
989565 parvest asian convertible bond C T USD parvest 10.01.1995 5,00 1,10 38 12,3 31,9 89,1
081978 siemens/convertibles.emerging-markets T T EUR allianz invest 16.09.1998 4,00 1,25 43 7,3 17,8 –

wandelanleihen europa
935870 UBS (lux) bond fund convert europe B T EUR UBS 19.05.2000 3,00 1,26 96 9,5 -9,6 –
632979 credit suisse (lux) bond conv. europe B T EUR credit suisse 11.05.2001 3,00 1,20 59 7,9 – –
724494 fortis L fund bond convertible europe T EUR fortis 10.05.2001 5,00 1,25 227 7,5 – –
988702 parvest european convertible bond C T EUR parvest 29.05.1998 5,00 1,10 83 6,3 -15,0 -6,2
940841 CAF european convertible bond AC T EUR credit agricole 01.05.2000 4,50 1,20 24 5,6 – –
067499 CPB convert invest europ. convertible fd. T EUR constantia PB 01.07.2002 4,00 – – 2,8 – –
792080 lion fortune europ. convertible bond C T EUR credit lyonnais 28.11.1990 5,00 1,00 50 2,6 – –

wandelanleihen global
847426 DWS convertibles A EUR DWS 23.04.1991 3,00 0,75 276 8,8 -11,0 43,9
633591 MS SICAV select gl. convert. bd. EUR A T EUR morgan stanley 01.07.2002 4,00 1,00 46 7,6
971023 credit suisse (lux) bond convert int. CHF A CHF credit suisse 29.06.1984 3,00 1,20 86 7,0 -20,9 -13,6
072416 siemens/convertibles.global-markets T T EUR allianz invest 30.11.2000 4,00 1,00 194 7,0 – –
550937 american express convertible bonds T EUR american express 02.04.2002 6,00 1,06 27 6,0 – –
67542 capital invest global convertible bond T T EUR capital invest 08.07.2002 3,50 – 15 1,2 – –
849124 unirenta convertibles A EUR union invest 03.04.1989 3,00 1,00 17 0,4 2,0 7,0
972912 julius bär multibond global convert B T EUR julius bär 15.10.1993 5,00 1,00 64 0,2 -28,0 -9,2
795312 JPmorgan fleming glob. convertible bond A T EUR JPM fleming 01.05.2001 5,00 1,25 137 -0,2 – –
633594 MS SICAV select gl. convert. bd. T EUR morgan stanley 01.06.2002 4,00 1,00 34 -3,7 – –

gerhard kratochwil, fondsmanager, con-
vert invest, über kapitalerhalt und rendite.

der von Ihnen gemanagte wandelanleihe-

fonds zeigt eine erstaunlich geringe volati-

lität. wie kommt das?

das risikomanagement steht bei uns im mittel-

punkt der investmentstrategie. grundsätzlich

investieren wir nur in emittenten, die eine gute

bonität aufweisen. 70 prozent des fondsver-

mögens werden besonders konservativ veran-

lagt, um den kapitalerhalt zu garantieren. nur

30 prozent legen wir dynamisch an. unsere

höheren erträge erwirtschaften wir durch auf-

wärtsbewegungen am aktienmarkt. durch

diese strategie müssen wir nur sehr geringe

wertschwankungen in kauf nehmen und kön-

nen dennoch eine gute performance liefern.

wandelanleihen sollen preislich gegenüber

strukturierten produkten im vorteil sein?

natürlich. während bei derivativen produkten

letztendlich der anleger die spesen der oft-

mals komplizierten strategie bezahlen muss,

kommt bei der emission einer anleihe das un-

ternehmen für die kosten der investmentbank

auf. selbst auf lange sicht kumulieren bei uns

keine spesen. im grunde ein geniales produkt.

marc kniess, fondsmanager, DWS conver-
tibles, verfolgt einen langfristigen invest-
mentansatz.  

von welchen marktfaktoren machen Sie

Ihre entscheidungen abhängig?

für mich ist die entwicklung der mit der wan-

delanleihe verbundenen aktie zentral. zudem

analysieren und verfolgen wir laufend die bo-

nität des emittenten. ausserdem müssen wir

die spezifischen wandelkonditionen, die sich

von einem wertpapier zum anderen unter-

scheiden, berücksichtigen. aus diesen fakto-

ren versuchen wir, die anleihenveranlagungen

mit den aktienkurs-chancen zu optimieren.

kaufen Sie nur neu-emissionen oder han-

deln Sie auch aktiv am sekundärmarkt?

ich kaufe sowohl im primär- als auch sekun-

därmarkt. interessante neuemissionen mache

ich natürlich mit. dass ich aber eine anleihe

zeichne und dann bis zur wandlung halte, ist

sicherlich die ausnahme. auf der anderen

seite spekuliere ich natürlich nicht auf kurzfri-

stige kursveränderungen, sondern bewege

mich in einer durchschnittlichen behaltedauer

der anleihen von sechs bis zwölf monaten.




