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HINWEIS ZUM GEMEINSAMEN VERSTANDNIS

Mit unseren Publikumsfonds bieten wir Fonds an, die wir als externer Manager fir die jeweilige KAG entsprechend
unserer Investmentphilosophie, unserer bewéhrten Investmentprozesse und unserer aktuellen Marktmeinung managen.

Sie vertreten einen institutionellen Anleger, der Uber Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfigt, um seine
Anlageentscheidungen selbst zu treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kénnen.

Unsere Aussagen zu Kapitalmarkten und zu unseren Fonds stitzen sich nicht auf eine Prifung lhrer individuellen
Verhdltnisse und stellen daher keine Anlageberatung im Sinne einer persénlichen Empfehlung dar.

Beachten Sie bitte unsere rechtlichen Hinweise auf der letzten Seite der Prdsentation.
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UNSER AUSBLICK FUR EUROPA

. Wachstum stabil — Uberraschungspotential@

PMI SIGNALISIERT STARKERES WACHSTUM
—  PMI deutet stérkeres Wachstum an L T A A
—  Kreditnachfrage positiv fir Wirtschaftsentwicklung

—  Risiken: Donald Trump sowie Wahlen in NL & FR
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Quelle: DZ Bank (Forecasts)/ Bloomberg, per 31.12.2016, Arbeitslosenrate und Kreditwachstum per 30.11.2016, Blaue Linie — Service PMI, Schwarze Linie — Manufacturing PMI
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DIE THEMEN FUR 2017 UND IHRE AUSWIRKUNGEN AUF WANDELANLEIHEN

Thema 1: Politische Unsicherheit NEUTRAL

Konvexes Profil von Wandelanleihen

Hohere Bewertung der Optionskomponente méglich »

Thema 2: Zinsanstieg LEICHT POSITIV

Niedrige Duration

Starkere Emissionstatigkeit

N

Thema 3: Verbesserte Konjunkturaussichten und fiskalpolitische Impulse POSITIV

Zyklische Positionierung

Einzeltitelselektion f
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POLITISCHE UNSICHERHEIT — GLEICHLAUFENDE BEWERTUNGSVERANDERUNG

Der Aktienmarkt zeigte in 2016 einen AKTIENMARKT IN 2016

starken Rickgang sowie eine ebenso starke
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Quelle: Chart: Bloomberg, per 30.12.2016
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POLITISCHE UNSICHERHEIT — KURZFRISTIGES BEWERTUNGSPOTENTIAL

PARTIZIPATION ALL-CAP 2016
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BEST OF CONVERTIBLES

THEMEN 2017

—  AmtseinfUhrung Trump
—  Wahlen:

Niederlande, Frankreich,
Deutschland

— EZB Tapering
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LANGFRISTIGE ASYMMETRIE
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Durchschnittlicher Ertrag p.a. (2008 -2016)

A/C ESTX € (net return) Partizipation
Positive Aktienjahre 11,68% 13,60% 86%
Negative Aktienjahre -14,49% -25,62% 57%
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Quelle: CONVERTINVEST, Bloomberg, per 30.12.2016

© CONVERTINVEST Financial Services GmbH, 30. Dezember 2016 -7 - Présentation ausschlieBlich fur institutionelle Investoren
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ZINSANSTIEG — NIEDRIGE DURATION

. Historisch lieferten  Wandelanleihen in
Phasen steigender Zinsen eine positive
Performance

«  Der Aktienmarkt liefert einen positiven
Beitrag, die Bondkompenente weist im
Schnitt eine kirzere Laufzeit als bei
Unternehmensanleihen auf — die Duration
ist geringer

* Ca. 20% der Wandelanleihen in Europa
haben zusdtzlich ein vorzeitiges
Kundigungsrecht von Seiten des Investors

Quelle: CONVERTINVEST, Bloomberg, Barclays, Thomson Reuters, unterer Chart per 30.12.2016
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WANDELANLEIHEN UND STEIGENDE ZINSEN
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ZINSANSTIEG - STARKERE EMISSIONSTATIGKEIT

*  Vorteile fir den Emittenten von Wandelanleihen:
—  Héhere Zinsen erzeugen Anreiz zur Emission
—  Zinsersparnis als Motivator fir Mid-Cap Unternehmen, Mid-Caps 2016 unterreprdasentiert

—  Wir erwarten einen Anstieg des Emissionsvolumens von mindestens 20% im Vergleich zu 2016
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Quelle: Linker Chart: Deutsche Bank per 30.12.2016 , Rechter Chart: Barclays, CONVERTINVEST per 30.12.2016
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ZYKLISCHE POSITIONIERUNG

*  Wir favorisieren Zykliker POSITIONIERUNG ALL-CAP VS. AKTIENMARKT
— Wandelanleihen mit niedrigerer Volafilitat 195 7o)
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Quelle: Bloomberg, DB, GS, Stoxx 600 per 05.01.2017 und CONVERTINVEST All-Cap Convertible Funds per 30.12.2016
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USWAHL UNSERER FAVORITEN

* BARCLAYS ‘ BARCLAYS LIVE

*BARCLAYS ‘ BARCLAYS LIVE

CB Insight™ - EMEA Bond Pricer Subrit Fesdback Find Bond [] CB Insight™ - EMEA Bond Pricer Subrmit Feedback Find Bond | 5= [ ]
Siem - Subsea 7 2.25% 2021 Equty Research  Calcuator | RefumsTracker | Change Of Control Profection |2 Bond History Severstal 0.5% 2021 Equity Research | Calculator  Retuns Tracker  Change Of Control Protection | [ Bond History
Underlying Company Info Underlying Company Info
| From: 26572016 8 To: |30n202016 [ | From: (271042016 |8 To: [30n2r2016 [ Show All
Convert Price vs Parity a Convert Price vs Parity @me
140
Overview Atissue Overview At lssue
5N NOO0010768545  ssue Date 26 May 2016 1S XS1203868398  Issue Dale 26 Apr 2016
Undertying Ticker SUBCHO | Issue Size (mn) 250 Underying Ticker SVSTL  lssue Size (mn) 200
Issuer Ticker SUBCHO | Bond Price at lssue 0 | 1 issuer Ticker SVSTLI' Bond Price at lssue 100
Ratings (SnPMidy) -i-i StockPrice atlssue 74630 Ratings (SnPilicy) 8B+/Bal | Stock Frice at kssue 1743
Bond Currency EUR  Premium Range (%) 275-325 Bond Currency USD  Premium Range (%) 175-250 120
Amt Out (mn) 250 Fixing Premium (%) 275 Amt Out (mn) 200 Faxing Premum (%) 175
Equity Currency NOK  Yield Range (%) 0.00-0.00 Equity Currency USD  Yield Range (%) 0.00-0.00
Barclays Stk Rating Equal/Posi  Yield (%) 0.00 Barclays Stk Rating NR/Neui  Yield (%) 0.00
Stock Price Target 10000 Ficed FX 92449 Stock Price Target - Fied FX 1.0000
Potential UpDown 5% e Potential UpDown e
Structure Upcoming Events Structure Upcoming Events i
Waturity 020un2021  Next Put Date = Maturty 29Apr2021  NextPutDate 29 Apr 2019
Frice Type Fercent  Fut Frice - Price Type Percent  Put Price 100.00
Nominal 100000  Call DateiCalled? - Nominal 200000  Call DateiCalled? 08 Apr 2019/MNo.
Redemption Price 100  Call Price - Redemption Price 100  Call Price 100
Coupon Type Foced  Cal Trigger - Coupon Type Ficed  Call Trigger 130.00
Coupon Rate 225%  CallTrigger Basis - %0 Coupon Rate 0.5%  Call Trigger Basis Share Price -
Coupon Frequency  Semi-Annual Next CouponDate 02 Jun 2017 Coupon Frequency  Semi-Annual NextCouponDate 29 Apr 2017
Conversion Ratio  9708.208185 NextExDivDate 26 May 2017 Conversion Ratio 1593458 Next Ex-Div Date 13 Jun 2017
Related Equity Research Reports Issue Date Related Equity Research Reports Issue Date
European Ol Services & Driling: Key issues to be addre... | 1710117 | % [ Emerging Europe Equites: Discontinuing Coverage 25001116
[E7] Subsea7 consolidates SHL: sensible move at a reasona. 70T
Ol & Gas Weekly. E8P spending cleared for takeoff 17 7] 70 &
Related Convertible and Credit Reports Issue Date Jul Sep Nov Related Convertible and Credit Reports Issue Date May Jul sep Nov
M Frice [ Party Convertible Outiook Q2 2014 EMEA and Asia Pacific: Equity... 04/04/14 W Price [ Parity
* BARCLAYS ‘ BARCLAYS LIVE * BARCLAYS | BARCLAYS LIVE
; : ™
CB Insight™ - EMEA Bond Pricer Submi Feedback Find Bona 5 [] CB Insight™ - EMEA Bond Pricer Submit Feedback Find Bond [ ]
Marine Harvest 0.875% 2019 Equity Research | Calculator | Retums Tracker  Change Of Control Protection 52 Bond Histery adidas 0.25% 2019 Equity Research | Calculator Returns Tracker  Change Of Control Protecton i@ Bond History

Underlying Company Infe.

Overview Atlssue

15N NODO10710395  lssue Date 24 Apr 2014
Underlying Ticker MHGHO i Issue Size (mn) ars
lssuer Ticker MHGNO i Bond Price at lssue 100
Ratings (SnP/Mdy) -1-i  Stoek Price at lssue 72.000
Bond Gurrency EUR  PremumRange (%)  30.0-350
Amt Qut (mn) 375 Fixing Premium (%) 350
Equity Currency NOK  Yield Range (%) 088-150
Barciays Stk Rating -0 Vield (%) 088
Stock Price Target - Fixed FX 82741
Potential UpMown -

Structure Upcoming Events

Maturity 06 May 2019 Next Put Date -
Price Type Percent  Put Price -
Norminal 100000  Call Date/Called? 06 Jun 2017Mo
Redemption Price 100 Call Price 100
Coupon Type Fixed  Call Trigger 130.00
Coupon Rate 0875%  Call Trigger Basis Pariy
Coupon Frequency  Sem-Annual  Next CouponDate 06 May 2017
Conversion Ratio 1049615 Next Ex-Div Date 29 May 2017
Related Equity Research Reports Issue Date
Related Gonvertible and Credit Reports Issue Date

Quelle: Barclays, per 30.12.2016
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© CONVERTINVEST Financial Services GmbH, 30. Dezember 2016

Underlying Company Info

| From: 14032012 [ To: 301122018 [

|

Convert Price vs Parity

Overview Atlssue
1SN DEOODATMLODS  Issue Date 14 Mar 2012
Underlying Ticker ADSGY | lssue Size (mn) 500 Za
Issuer Ticker ADS GY ' Bond Frice at lssus 100
Ratings (SnPilidy) -/~ Stock Price at lssue 59610
Bond Currency EUR PremumRange (%)  37.0-420
Amt Out (mn} 500 Fixing Premium (%) 40.0
Equity Currency EUR  Yield Range (%) 0.00- 0.50 .
Barclays StkRating  Equal/Neu! Yiel (%) 025
Stock Price Target 150,00 Fixed FX 1.0000
Potential UpDown 2%
Structure Upcoming Events
Maturty 14Jun2019  Next Put Date 14 Jun 2017
Price Type Percent  Put Price 100.00 20
Hominal 200000  CallDatefCaled?  14.Jul 2017Mo
Redemption Price 100 Cal Price 100
Coupon Type Fixed Call Trigger 130.00
Coupon Rate 0.25%  Cal Trigger Basis Share Price
Coupon Frequency Annual  NextCouponDate 14 Jun 2017 80
Conversion Ratio 24513685 Next Ex-Div Date 05 May 2017
Related Equity Research Reports Issue Date
Retail Detail (Burberry Q3 retai sales, Casino 4Q sales .. 180147 |4/
(<] Retail Detail (Casin FY16 French EBIT, Luxottica Profor... | 17AHHT
[57] Retail Detail (Luxattica merger with Essilor, H&M Dec sal .| 16/01M7 || 40
Related Convertible and Credit Reports Issue Date 2012 2013 2014 2015 2016
W Price W Party

Présentation ausschlieBlich fur institutionelle Investoren
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2017 — EUROPAISCHE WANDELANLEIHEN DIE BESSEREN AKTIEN

FUND
AWARD

2017
€uro
&

110
BORSE

» ONLINE

SZENARIORECHNUNG ALL-CAP IN 6 MONATEN * **

Delta

Zinseinnahmen

Bewertung -3% | +1% | +3%

Bewertungspotential Fonds

Spreads + 100 bps | +50 bps | -100 bps

2

Konvexitat

+25%
9,99 12,97
0,59 0,59
0,94 0,94
0,00 1,14
1,70 1,70
112,04 17,34

1 1,44

* Szenarien enthalten keine Effekte aus méglichen Neuemissionsdiscounts, Riickkéufen oder Ubernahmen sowie keine Auswirkungen méglicher aktiver Deltaanpassung

** Szenarien als Momentaufnahme und Néherung (in 6 Monaten)

START

Quelle: CONVERTINVEST, DB, per 30.12.2016

© CONVERTINVEST Financial Services GmbH, 30. Dezember 2016
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EUROPAS WANDELANLEIHEN ASYMMETRIE & PERFORMANCE
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Quelle: Bloomberg, Barclays, Exane, per 30.12.2016

© CONVERTINVEST Financial Services GmbH, 30. Dezember 2016 -14 - Préisentation ausschlieBlich for institutionelle Investoren
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EUROPAS WANDELANLEIHEN ASYMMETRIE & PERFORMANCE
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Quelle: CONVERTINVEST/Bloomberg/Barclays/Exane, per 30.12.2016

© CONVERTINVEST Financial Services GmbH, 30. Dezember 2016 -15- Présentation ausschlieBlich fur institutionelle Investoren
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WANDELANLEIHEN IN DER ASSETALLOKATION

7,0%

ESTX € NRt
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6,5% TREurope Ht:ulgcd (EUP)
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6 0% 44/56
, Iboxx / TR Europe/ /
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76/24
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83/17
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Volatilitét (taglich ann.)

T Mit einem Voldatilitétsziel von 5%, steigert ein Anleihe/Wandelanleihe Portfolio die Performance um 13%
gegeniber einem Anleihe/Aktien Portfolio

<— Mit einem Ertragssziel von 5%, senkt ein Anleihe/Wandelanleihe Portfolio die Volatilitat um 34%

gegeniber einem Anleihe/Aktien Portfolio

Quelle: CONVERTINVEST, Bloomberg, Daten von 31.12.2002- 31.12.2015

© CONVERTINVEST Financial Services GmbH, 30. Dezember 2016 -16 - Présentation ausschlieBlich fur institutionelle Investoren



[#) CONVERTINVEST

BEST OF CONVERTIBLES

VERGLEICH 50/50
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Quelle: CONVERTINVEST/TIPAS, per 30.12.2016

© CONVERTINVEST Financial Services GmbH, 30. Dezember 2016 -17 -

Mar.15 Mér.16

=== 50/50 Barclays Euro Aggregate Corp 1-3J/ESTX € NRt

Présentation ausschlieBlich fur institutionelle Investoren



CONVERTINVEST BEST OF CONVERTIBLES

DISCLAIMER MARKETINGMITTEILUNG NUR FUR INSTITUTIONELLE INVESTOREN

Rechtliche Hinweise:

Dieses Dokument ist eine ausschlieBlich an institutionelle Anleger gerichtete Marketingmitteilung, deren Inhalte sind nicht fir Privatkunden geeignet. Alle im Dokument enthaltenen Daten beruhen
auf den jeweils angegebenen Stichtagen; sofern nicht gesondert angegeben, gilt der auf der Titelseite ersichtliche Stichtag. CONVERTINVEST wird als Wertpapierfirma gemé&B § 3
Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (WAG 2007) von der Finanzmarktaufsicht (FMA) beaufsichtigt.

Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Dieser Bericht ist ausschlieBlich zur Verteilung an institutionelle Investoren zuléssig und unter keinen Umstéinden giltig fur Privatkunden. Sofern
von institutionellen Performancezahlen die Rede ist, handelt es sich dabei um die Nettofondsperformance zuziglich einer angenommenen Retrozession von 50BP (Berechnungsmethode auf
Anfrage). Die individuellen Retrozessionsvereinbarungen kénnen davon abweichen, daher ist die angefthrte institutionelle Performance nur als Beispiel und nicht als individueller
Performanceausweis zu sehen. Wertpapierdienstleistungen sind in der Regel mit zusétzlichen Kosten verbunden, die die Performance negativ beeinflussen. Der einmalige Ausgabeaufschlag von bis
zu 5% je nach Fonds und individuelle Kosten wie beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte von Dritten sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich bei
Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Dieses Dokument stellt keine Anlageanalyse, kein Angebot und keine Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf von Fondsanteilen des CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund oder
des CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund oder des CONVERTINVEST Global Convertible Properties oder des CONVERTINVEST International Convertibles oder eines anderen
Finanzinstruments dar. Weder dieses Dokument noch die darin enthaltenen Informationen kénnen die Grundlage eines (Anlageberatungs-)Vertrages oder das Auslésen eines
Dauerschuldverhéltnisses bilden. Dieses Dokument wurde von CONVERTINVEST erstellt und basiert auf Daten und Informationen, die &ffentlich erhéltlich sind. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen stammen von Quellen (insbesondere Tipas, Semper Constantia Invest GmbH/Semper Constantia Privatbank AG, Carl Spéngler KAG/State Street Bank GmbH, Raiffeisen
Kapitalanlage GmbH/Raiffeisen Bank International AG, 3Banken-Generali Investment-GmbH/BKS Bank AG, EXANE, UBS, Thomson Reuters, Bloomberg und Deutsche Bank), die nach Ansicht von
CONVERTINVEST verléasslich sind, jedoch kann CONVERTINVEST keine Gewéihr fir die Genauigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen Gbernehmen.

Der Prospekt und das KID (sowie allféllige Anderungen) wurden entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 in der jeweils geltenden Fassung im "Amisblatt zur Wiener Zeitung" verdffentlicht
und stehen in deutscher Sprache am Sitz der KAG Raiffeisen Kapitalanlage GmbH/3Banken-Generali Investment-GmbH und am Sitz der Depotbank Raiffeisen Bank International AG/BKS Bank
AG, als Datei im pdf-Format auf der Homepage der KAG (www.rcm.at/ www.3bg.at) zur Verfigung. Das genaue Datum der jeweils letzten Verdffentlichung sowie allféllige weitere Abholstellen
sind auf der Homepage der KAG ersichtlich. Diese Unterlage dient als zusétzliche Information fir ausschlieBBlich institutionelle Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung
betrauten Personen zum Redaktionsschluss. Die Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und beriicksichtigen nicht die individuellen Bedirfnisse der institutionelle Anleger hinsichtlich
Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlésslichen Riickschlisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Alle Daten und Informationen wurden mit gréfiter Sorgfalt nach den zum Stichtag aktuellsten vorhandenen Daten zusammengestellt und Uberprift. Eine Haftung oder Garantie fur die Richtigkeit,
Aktualitét und Vollstéindigkeit der Informationen kann nicht tbernommen werden.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten dieser Unterlage ist nicht ohne vorherige Genehmigung durch CONVERTINVEST gestattet.

Unsere Publikumsfonds, zum Vertrieb zugelassen in Deutschland, Osterreich, Schweiz: Unsere Publikumsfonds, zum Vertrieb zugelassen in Deutschland und Osterreich:

CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund (T)  AT0O00674999 CONVERTINVEST Global Convertible Properties (T)  ATO0O00A14J55

CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund (A)  AT000674981 CONVERTINVEST Global Convertible Properties (A)  ATOO00A14J48

CONVERTINVEST European Convertible & Bond Fund (VT)  ATOOOOAOLVR7 CONVERTINVEST International Convertibles (T) ATOOO0ATAMW?7
CONVERTINVEST International Convertibles (A) ATOO00ATAMV9

Unsere Publikumsfonds, zum Vertrieb zugelassen in Deutschland, Osterreich und ltalien: CONVERTINVEST International Convertibles (VT) ATOO00ATAMX5

CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund (T) ATO000A09008
CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund (A)  ATOO00A08Y62
CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund (VT)  ATOO00A09016
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