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Fonds-Charakteristik

Der Fonds strebt als Anlageziel regelmaBige Ertrage und langfristiges Kapitalwachs-
tum an. Flr die Veranlagung des Investmentfonds werden fir mind. 51vH des
Fondsvermogens Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen und Optionen
von Emittenten aus der Immobilienbranche oder bei denen das Underlying aus der
Immobilienbranche kommt, ohne wahrungsmagiger, regionen- bzw. landermagiger
Beschrankungen, erworben. S&P Global Market Intelligence LLC, eine international
tatige Rating- und Research-Agentur, liefert Analysen zu den Immobilienportfolios
der Unternehmen des Investitionsuniversums. Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt
unter Zugrundelegung dieser Analyseergebnisse. Derivative Instrumente dirfen als
Teil der Anlagestrategie bis zu 49vH des Fondsvermaogens und zur Absicherung ein-
gesetzt werden.
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Stammdaten
ISIN ATO000A14J30
Fondswahrung EUR
Fondsbeginn 30.12.2013
Rechnungsjahrende 31.01.
Depotbank BKS Bank AG
Fondsmanagement CONVERTINVEST
Vertriebszulassung AT, DE
WKN Deutschland A1W9B2
Verwaltungsentschidigung (max.) 0,80%

Fondsmanager

Stefan Steinberger

Hannes Bach

Aktuelle Fondsdaten

Errechneter Wert 115,63 EUR
Ricknahmepreis 115,63 EUR
Fondsvermdgen in Mio 29,30 EUR

Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem
aktuellen Rechenschaftsbericht.

Historische Wertentwicklung (Brutto)

seit Jahresbeginn 1,81%
1 Jahr 8,12%
3 Jahrep.a. -1,03%
5 Jahrep.a. -0,51%
10 Jahre p.a. 0,04%
seit Fondsbeginn p.a. 1,29%

In der Vergangenheit erzielte Ertrige lassen
keine verlasslichen Rickschlisse auf die
zukinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode.

In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maxima-
len Kaufspesen in Hohe von 5,00% sowie kundenspezifische Kon-
to- und Depotgebuhren nicht beriicksichtigt.

Risikoeinstufung

Typischerweise geringe Ertragschance Typischerweise hohe Ertragschance
geringeres Risiko hohes Risiko
1 2 3 4 5 6 7

5Jahre empfohlene Mindestbehaltedauer

Das Nettovermdgen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erh6hte Volatilitat aufweisen.
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Laufzeitengewichtung
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Ratinggewichtung
B4,37%
’l BB 5,90%
A 20,85%
BBB 68,88%

Interner Ratingprozess unter Einbeziehung von Ratings anerkannter Ratingagenturen (Standard & Poors,

Moodys) sowie weiterer externer Quellen (Finanzinstitute, Finanzdienstleister,...)

Regionengewichtung

Europa 40,26%

Emerging Markets 1,62%

Sonstige 5,04%

Australien/Neuseeland 6,70%

Japan 6,82%

-

Amerika 39,56%

Bericht des Fondsmanagements

Liberation Day fiihrte zu deutlichen Verwerfungen
an den Kapitalmarkten. US-Protektionismus und eu-
ropaische Stabilisierungsbemiihungen pragten die-
sen Monat die 6konomische Landschaft. Die Trump-
Regierung verhangte ab dem 5. April 10% Basiszolle
auf alle Importe, gefolgt von Erhéhungen auf chine-
sische Produkte bis 145%. China reagierte mit Ge-
genzollen bis 125%, was einen historischen Borsen-
crash ausloste. Auch die US-Wahrung kam durch die
aggressive Handelspolitik unter Druck und verlor an
Wert. Selbst US-Staatsanleihen, sonst als sicherer
Hafen betrachtet, erlitten durch Kapitalabflisse
Wertverluste. Die US-BIP-Wachstumsprognose fiir
2025 wurde um 0,9%-Punkte gesenkt, Rezessions-
erwartungen stiegen deutlich. Die EZB senkte wie
erwartet den Leitzins um 0,25%-Punkte, da die In-
flation mit 2% nahe dem Ziel lag. Die FED plant
ebenfalls Zinssenkungen, wird jedoch durch Inflati-
onsdruck gebremst. In Europa hemmt die geringe
Produktivitat trotz Fiskalstimuli das Wachstum
(Prognose: 0,8% 2025). Wandelanleihen aus dem
Immobiliensektor entwickelten sich regional unter-
schiedlich: In Europa sorgte das niedrigere Zinsni-
veau fur positive Performance, wihrend US-Immo-
bilienmarkte im April wegen Rezessionsdngsten
nachgaben. Das Delta des Fonds fiel infolge der
Marktbewegung auf 56.

per Mai 2025

Einzeltitel (Top 10)

SW.PRIME SIT 23/30 CV 6,05%
KYORITS.MAIN 21/26 ZO CV 5,40%
PHPF.J.N.219/25CV 4,84%
REALOGY G/CO 22/26 CV 4,74%
SHAFTESBURY 20/26 CV 4,70%
IWG INT. HLDGS 20/27 CV 4,69%
FAST.AB BALD 23/28 CV 4,13%
SUMMIT HO.PR 21/26 CV 4,04%
TAG IMMOBILIEN 3,96%
VENTAS REALT 24/26 CV 3,95%

in % des Fondsvermaogens

Waehrungsgewichtung
EUR 94,24%
usD 3,09%
CHF 0,95%
GBP 0,76%
AUD 0,44%
JPY 0,44%

Hinweis: Die Mindestinvestitionssumme fiir Anteile
an der institutionellen Tranche betragt 3.000.000
Euro.

Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Eine Garantie fiir deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit kann nicht
ibernommen werden. Die Inhalte sind unverbindlich und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilsscheinen dar. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen sind das Basisinformati-
onsblatt (BIB) sowie der jeweilige Prospekt, welche in ihrer aktuellen Fassung in deutscher Sprache unter www.3bg.at, sowie den inlandischen Zahlstellen des Fonds zur Verfligung stehen.

Das Nettovermdgen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erh6hte Volatilitat aufweisen.

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

www.3bg.at


http://www.tcpdf.org

